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Deutschlands Altersvorsorgesystem –

Drei sehr ungleiche Säulen

Quelle: Lebensstandard im Alter sichern – Rentenlücke mit Aktien schließen.

Deutsches Aktieninstitut e.V., 2016.

Säulen des deutschen Altersvorsorgesystems

Zusammensetzung der Bruttorente eines 

Durchschnittsverdienenden (in Prozent)

Quelle: Altersvorsorge mit Aktien zukunftsfest machen – Was Deutschland von anderen Ländern 

lernen kann. Deutsches Aktieninstitut e.V., 2019.



„Kinder bekommen die Leute immer“ –

Der Designfehler des Umlagesystems

Entwicklung des Altenquotienten* und Faktoren für 

seinen künftigen Anstieg

Quelle: Wie Aktien die Altersvorsorge stärken sollen. Spiegel-Online, 03.12.2021.

* Anzahl der der über 65-jährigen, die auf jeweils 100 Menschen zwischen 20 und 64 Jahren kommen

Verhältnis von Beitragszahlern zu Altersrentnern

Quelle: Rettet die Rente. Focus 50/2021.

* Prognose



Rentenzuschuss aus Bundesmitteln –

Steuerzahlende subventionieren die gesetzliche Rente

Entwicklung des Rentenzuschusses aus Bundesmitteln

Quelle: Neustaat. T. Heilmann, N. Schön, 2020.

Prognose des Rentenzuschusses aus Bundesmitteln

Quelle: Vorschläge für eine Reform der gesetzlichen Rentenversicherung. Wissenschaftlicher 

Beirat beim Bundesministerium für Wirtschaft und Energie (BMWi), 2021.



Bundeshaushalt 2024 (Plan)



Der politische Instrumentenkasten –

Einschnitte bleiben erst mal aus

Stellschrauben der gesetzlichen Rentenversicherung
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Die Pläne der Ampel-Koalition

Altersvorsorge

▪ Eine gute und verlässliche Rente nach 

vielen Jahren Arbeit ist für die 

Beschäftigten wichtig. Es geht  darum, 

sich mit eigener Arbeit eine gute 

eigenständige Absicherung im Alter zu 

schaffen. 

▪ Wir werden daher die gesetzliche Rente 

stärken und das Mindestrentenniveau 

von 48 Prozent […] dauerhaft sichern. 

▪ In dieser Legislaturperiode steigt der 

Beitragssatz nicht über 20 Prozent.

▪ Es wird keine Rentenkürzungen und 

keine Anhebung des gesetzlichen 

Renteneintrittsalters geben.

Quelle: Mehr Fortschritt wagen. Koalitionsvertrag zwischen SPD, BÜNDNIS 90/DIE GRÜNEN

und FDP, 2021.



Rentenreform in Frankreich –

Eskalierende Demonstrationen



Argumente gegen mögliche Maßnahmen
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durch weniger Freizeit
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Wahlbeteiligung nach Altersgruppen in Prozent der 

Wahlberechtigten bei Bundestagswahlen



DAX-Rendite-Dreieck



Kapitaldeckung –

Rettung der gesetzlichen Rente?

Historische DAX®-Renditen in Prozent pro Jahr Die Pläne der Ampel-Koalition

Altersvorsorge

▪ Es wird keine Rentenkürzungen und keine 

Anhebung des gesetzlichen 

Renteneintrittsalters geben. 

▪ Um diese Zusage generationengerecht 

abzusichern, werden wir zur langfristigen 

Stabilisierung von Rentenniveau und 

Rentenbeitragssatz in eine teilweise 

Kapitaldeckung der gesetzlichen 

Rentenversicherung einsteigen. 

▪ Diese teilweise Kapitaldeckung soll als 

dauerhafter Fonds von einer unabhängigen 

öffentlich-rechtlichen Stelle professionell 

verwaltet werden und global anlegen. 

▪ Dazu werden wir in einem ersten Schritt der 

Deutschen Rentenversicherung im Jahr 2022 

aus Haushaltsmitteln einen Kapitalstock von 

10 Milliarden Euro zuführen. 

Quelle: Mehr Fortschritt wagen. Koalitionsvertrag zwischen SPD, BÜNDNIS 90/DIE GRÜNEN

und FDP, 2021.

Quelle: DAX-Rendite-Dreieck des Deutschen Aktieninstituts, 2023.

In: https://www.dai.de/fileadmin/user_upload/221231_DAX-Rendite-Dreieck_50_Jahre_Web.pdf

→ Langfristige Anlage am Kapitalmarkt kann die Rente stabilisieren



Das gute Beispiel –

Das schwedische Altersvorsorgesystem

Kapitaldeckung in allen drei Säulen den Altersvorsorge Die schwedische Standardlösung: AP7 Såfa

Quelle: Altersvorsorge mit Aktien zukunftsfest machen – Was Deutschland von anderen Ländern 

lernen kann. Deutsches Aktieninstitut e.V., 2019.

Quelle: AP7 - Extract from the 2020 Annual Report, 2021.



Top 25 Investment Fonds und Manager im DAX

Quelle: Who owns the German DAX? S&P Global Market Itelligence, 2022



Private Altersvorsorge –

Der Riester ist tot, lang lebe der Riester!

Die Pläne der Großen Koalition (2018-2021) Die Pläne der Ampel-Koalition

Altersvorsorge

▪ Wir werden das bisherige System der privaten 

Altersvorsorge grundlegend reformieren.

▪ Wir werden dazu das Angebot eines öffentlich 

verantworteten Fonds mit einem effektiven 

und kostengünstigen Angebot mit 

Abwahlmöglichkeit prüfen. 

▪ Daneben werden wir die gesetzliche 

Anerkennung privater Anlageprodukte mit 

höheren Renditen als Riester prüfen.

▪ Eine Förderung soll Anreize für untere 

Einkommensgruppen bieten, diese Produkte in 

Anspruch zu nehmen. Es gilt ein 

Bestandschutz für laufende Riester-Verträge.

▪ Den Sparerpauschbetrag wollen wir auf 1.000 

Euro erhöhen.

Quelle: Mehr Fortschritt wagen. Koalitionsvertrag zwischen SPD, BÜNDNIS 90/DIE GRÜNEN

und FDP, 2021.

Quelle: Koalitionsvertrag zwischen CDU, CSU und SPD, 2018.

Rente

▪ Wir halten am Drei-Säulen-Modell fest und 

wollen in diesem Rahmen die private 

Altersvorsorge weiterentwickeln und 

gerechter gestalten.

▪ Es ist ein Dialogprozess mit der 

Versicherungswirtschaft anzustoßen mit 

dem Ziel einer zügigen Entwicklung eines 

attraktiven standardisierten Riester-

Produkts.



Private kapitalgedeckte Altersvorsorge –

Erfolgsfaktoren

→ https://www.bvi.de/service/rechner/sparplanrechner/

regelmäßig

breit gestreut

kostengünstig

langfristig

renditestark

Fonds, ETFs
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